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O inicio de 2020 foi caracterizado pelo aumento da
aversdo a risco, capitaneada por trés eventos: o
aparecimento da epidemia do coronavirus, a ascensao de
Bernie Sanders nas pesquisas presidenciais americanas e
30.000 o aumento das tensdes entre Ird e Estados Unidos, depois
’ da morte do general iraniano Qasem Soleimani.
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equacionada, ndo interessando a nenhum dos envolvidos
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reacendeu os temores quanto a uma desaceleragcao mais
P pronunciada da atividade econ6mica global. Conforme ja
Indice S&P 500 (pontos) salientado em cartas anteriores, a manutencao do atual
3.500 ritmo de crescimento mundial é fator primordial para a
estabilidade do mercado local e global.
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O crescimento da candidatura de Bernie Sanders, se por
um lado aumenta o favoritismo de Trump na disputa pela
2.000 casa branca, por outro traz para o tabuleiro de
probabilidades aquilo que pode ser caracterizado como
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1.500 um verdadeiro “Cisne Negro” para os atuais patamares de
1.000 precos dos ativos financeiros.
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em bolsa brasileiras foram reduzidas. O fundo encerrou o
més com uma rentabilidade de 0,12%.
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Com relagdo ao nosso principal produto, o fundo Meta
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Valor FIA, em janeiro a sua carteira apresentou

30.000 rentabilidade de 2,97%, enquanto o IBX-100 caiu 1,25%.
25.000 Esse resultado pode ser explicado pelo bom desempenho
20.000 do setor de consumo, que é a maior posicdo setorial do
fundo, e por empresas como B3 e Marcopolo.
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10.000 Como mencionado acima, no més de janeiro o setor de
5.000 consumo foi destaque em nossa carteira, com os maiores
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2L E 825858 periodo, grandes alteracdes do ponto de vista micro nas
empresas e acreditamos que a performance positiva veio
em funcdo da expectativa de um bom crescimento da
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economia em 2020, que ird impactar de forma muito
positiva o setor. No entanto, cabe ressaltar que foi
divulgado ao longo do més que a Via Varejo estaria
estudando uma possivel oferta de agdes. A Companhia
ndo confirmou o fato, mas acreditamos que esse possa
ser um passo natural para capitalizar a companhia e dar o
folego necessario para que ela possa competir com os
outros players do setor.

Outra contribuicdo positiva foi a B3, que recuperou os
patamares em que negociava apds fortes quedas nos
Ultimos pregdes de dezembro. Dois fatores foram
catalisadores dessas quedas: O acordo fechado com a
ATS, que permite acesso a central depositdria da B3, e
uma audiéncia publica aberta pela CVM com medidas que
visam incentivar a competicdo no setor. Na pratica, tais
medidas sdo um indicativo de que ha o risco de entrada
de novos concorrentes. Contudo, acreditamos que tal
movimento ndo serd trivial para novos players e a B3
monitora de perto esse risco, ja tendo anunciado em
janeiro medidas que podem dificultar essa entrada.

Ja as acOes da Marcopolo se destacaram no més de
janeiro em funcdo das boas perspectivas para o
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desempenho da empresa em 2020. Consideramos que as
suas acoes estdo atrativas em funcdo do cendrio positivo
para as vendas de Onibus no Brasil este ano, com
estimativa de crescimento de 10% em volume. Além
disso, a empresa esta implementando um programa de
reducdo de custos e otimizacdo das plantas industriais,
qgue vai incrementar suas margens operacionais nos
préoximos anos.

Atenciosamente,
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. ‘ Valor da ) . Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos | PLAtual | PLMédio L. Data de
Fundos de Agbes Data 2 i : i ) . Estratégia L.
Cota 2am 36M 48M 60M 7Mm (mil) 12M (mil) Inicio
META VALOR FIA 31/01/2020 2,81088480 -2,07% 2,97% 2,97% 26,94% 52,80% 1195,93% 256,03% 204,75% 166,32% 231.212 195.043 |Agbes IBrX 11/04/2006
1BX-100 -1,51% -1,25% -1,25% 18,97% 37,28% 80,87% 182,74% 146,68% 145,74% Ativo,
META SMALL CAP FIA 31/01/2020 1,70178889 -2,32% 2,01% 2,01% 32,99% 55,72% 4.253 2.379 | Acgbes 2a/11/2017
Small -1,68% 0,45% 0,45% 45,25% 64,70% Small Caps
Total Estratégia Renda Varidvel 235.465 197.422
Estratégia Multimercado 23.168 30.867
Total AUM 258.633  228.289 | |
N Ultimos | Ultimos ~ Ultimes
24M 36M
i 31/01/2020 0,02% 0,38% 0,38% 578% 12,53% 23,12%
IPcA 31/01/2020 1,15%  4,31% 431% 9,00% 1141%
IBrX - 100 31/01/2020 -1,51% -1,25% -1,25% 18,97% 37,28% 80,87%
SMLL 31/01/2020 -1,68% 0,45% 0,45% 4525% 64,70%
Notas:

Fonte: Meta Asset Management;

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte int

investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significantes perdas patrimoniais para seus cotistas. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao
aplicar seus recursos. Os fundos multimercados com renda varidvel e de a¢gdes podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A Meta Asset Management distribui suas proprias cotas de fundos de investimentos. As informagdes contidas neste material sdo de
carater exclusivamente informativo. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.

Nao ha garantia de que estes fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Em atendimento a Instrugdo CVM n2 465, a partir de 02/05/2008 os fundos de renda varidvel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotacdo média das
agdes e passaram a fazé-lo com base na cotagdo de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade deverio utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a
cotagcdo média dos indices de agdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotagdo de fechamento. A lamina de informagdes essenciais encontra-se disponivel no
site do administrador.

O Meta Plus FIM é um fundo MULTIMERCADO BALANCEADO.

O Meta Valor FIA é um fundo IBX 100 ATIVO.

O Meta Small Cap FIA é um fundo SMALL CAPS.

Descri¢do do TIPO ANBIMA disponivel no formulario de informag6es complementares.

Essa carta é um material de divulgagao.

No site www.metaam.com.br encontram-se a disposicdo as laminas e os regulamentos dos fundos. Na pagina de cada fundo encontram-se o regulamento e lamina.
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