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Prezados cotistas,

Indice IBrX-100 (pontos)

O més de maio deu continuidade ao movimento de

50.000 . . ) .
melhora dos ativos de risco nos mercados financeiros
40.000 globais. O efeito combinado dos volumosos pacotes de
estimulos fiscais e monetarios, somados as perspectivas
30.000 de uma obtencdo mais rdpida de uma vacina para o
COVID19 e o inicio do processo de reabertura econ6mica
20.000 em diversos paises, embalou o otimismo dos agentes.
Apesar das incertezas quanto a velocidade de
10.000 recuperagdo das economias e o eventual risco de uma
I INUVYYNN”NRRIIT nova onda de contaminagdo, o tom prevalecente foi de
s E g _E. g _E. s _E. s _E. s _2 s continuado otimismo.

Parte dessa relativizacdo de riscos importantes deve-se a

Desempenho do EWZ e do EEM em 2020 continuidade do anuncio de medidas para dar suporte e
liguidez nas maiores economias mundiais. A unido

10,0% europeia anunciou um pacote de 750 bilhdes de euros,
0,0% durante 4 anos, sendo 500 bilhGes em garantias e 250
-10,0% bilhdes em empréstimos. Autoridades monetdrias
-20,0% americanas também declararam que o FED envidara
-30,0% gualquer esforgo para dar sustentacdo a recuperacao.
-40,0%
-50,0% No front doméstico, o PIB do primeiro trimestre caiu
-60,0% 1,5%, o que corrobora uma previsdo de queda gravitando
] & Q 8 X ao redor dos 7% para 2020. O Banco Central optou por
E E‘ E -,‘: g cortar a taxa bdsica em 0,75 pontos, levando a Selic para
—EWT M o minimo histdrico de 3%a.a. Adicionalmente, o COPOM
sinalizou novo corte de 0,75 pontos para a proxima
reunido, o que levaria a taxa de juros real ex ante no Brasil
USD/BRL para o territério negativo. Essa melhora dos pregos dos
ativos a nivel global, complementada pela nova realidade
gjg local de juros baixos, permitiu que os ativos locais
5,0 ignorassem a importante deterioracdo do cenario
ﬁjg politico. O indice Bovespa terminou o més com uma alta
3,5 de 8,57% e o délar em queda de 2,74%
3,0
%:g Com relagdo ao nosso principal produto, o fundo Meta
1,5 Valor FIA, a sua performance no més de abril foi de
%:g 12,12%, contra uma rentabilidade de 8,52% do IBX-100
0,0 no mesmo periodo. Essa performance é explicada,
S. S. "'—u:’ "'—u:’ 3? g Lu:' L‘T $ 25 2. 9. ﬁ. principalmente, por agdes do setor de consumo, como Via
_i 2 E 2 E 3 E El E ] E 2 E Varejo e Magazine Luiza, que mais uma vez apresentaram
desempenhos muito positivos, assim como pela
recuperacao do setor de commodities e pela B3.
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As acbes da Magazine Luiza e da Via Varejo foram os
destaques da carteira em maio. O que diferencia estas
duas empresas das demais é o foco nas vendas online e
isso fez muita diferenca durante o periodo de forte
isolamento social. A Magazine Luiza saiu bem na frente
neste processo e ja é um caso de sucesso reconhecido. A
Via Varejo vem correndo atrds deste processo de
digitalizacdo da empresa. No primeiro trimestre, as
vendas online ja representaram 27% das suas vendas
totais, percentual que subiu para 34% em marco. Em
abril, mesmo com apenas 20% das lojas fisicas abertas, a
Via Varejo atingiu 70% do seu orcamento total de vendas
originalmente previsto, gragas ao canal online. Na
Magazine Luiza, as vendas online representaram 53% das
suas vendas totais no primeiro trimestre.

A B3, outra empresa que se destacou em nossa carteira
no més de maio, continua a se beneficiar com o crescente
numero de novos investidores na bolsa diante de um
cendrio de taxa de juros na minima histérica e com
possibilidade de novos cortes ainda esse ano. A empresa,
gue apresentou um resultado muito forte no primeiro
trimestre do ano, segue com um volume de agdes
negociadas diariamente bem acima da média
apresentada em 2019, o que reforca o entendimento de
gue ela continuard a apresentar bons resultados.

O setor de commodity foi outro que também apresentou
uma boa performance no més, com destaques para Vale,
Metalurgica Gerdau e Ultrapar. O setor se beneficiou da
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melhora no prego das principais commodities, como
minério de ferro e petréleo, assim como pela
manutengdo do ddélar em um elevado patamar durante o
més. A reabertura gradual da economia também
beneficia o setor. Da mesma maneira, a BRF foi um dos
destaques do més, ainda refletindo o forte resultado do
primeiro trimestre e as boas perspectivas para frente,
fruto do aumento da demanda e das melhores margens
praticadas.

Apesar da alta volatilidade, tema abordado nas nossas
cartas anteriores, continuamos otimistas com o
desenvolvimento dos mercados em fungao de uma
possivel recuperacdo gradual da economia a partir do
ultimo trimestre desse ano. Outro fator muito importante
é a grande liquidez vigente no mercado doméstico e
internacional, assim como a taxa de juros no patamar
mais baixo da histdria. Dessa forma, acreditamos que o
mercado de acles ainda representa a melhor opcdo de
investimento no médio e longo prazo.

Atenciosamente,

Meta Asset Management
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FLASH REPORT

Valor da ) ‘ _ ‘ Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos | PL Atual
Dia Mes No Ano .
Cota 12M 24M 36M 48M 60M 2M (mil)

META VALOR FIA 20/05/2020 291360950 -033%  1212% -21,28% 2,64% 2741% 6347% 14590% 10097% 101,37% 200124 191787 [Agbestik|, oo
1BX-100 047%  852% -2415% -8,34% 17,84% 39,43% 81,98% 68,81% 71,20% Ativo,
IBOVESPA 0,52% 857% -2442% -9,49% 14,89% 37,08% 78,19% 65,66% 67,31%
META SMALL CAP FIA 20/05/2020 1,21650581 -0,74%  6,64%  -27,08% 3,91% 19,87% 2.258 2777 [ Abes [0,
small 0,32%  507% -30,73% 0,38% 27,85% Small Caps
IBOVESPA 052%  857% -2442% -9,49% 14,89%
Total Estratégia Renda Varidvel 202382  194.564 | |
Estratégia Multimercado v 19.241 28.450
Total AUM 221623 223.014 | |

Ultimos
1M

Ultimos
2am

20,24%

cDl 29/05/2020 0,01% 0,24% 1,54% 4,92% 11,58%

IPCA 20/05/2020 -0,31% 137% 2,40% 7,80% 10,43%
IBrX - 100 29/05/2020 0,47% 8,52%  -24,19% -8,34% 17,84% 39,43%
SMLL 29/05/2020 -0,32% 507% -30,73% 0,38% 27,85%
Notas:

Fonte: Meta Asset Management;
LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significantes perdas patrimoniais para seus cotistas. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao
aplicar seus recursos. Os fundos multimercados com renda varidvel e de ages podem estar expostos a significativa concentracdao em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A Meta Asset Management distribui suas préprias cotas de fundos de investimentos. As informagoes contidas neste material sdo de
carater exclusivamente informativo. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.
Nao ha garantia de que estes fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo.
Em atendimento a Instrugdo CVM n2 465, a partir de 02/05/2008 os fundos de renda variavel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotacdo média das

acdes e passaram a fazé-lo com base na cotagido de fechamento. Assim, comparagées de rentabilidade deverdo utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a

cotacdo média dos indices de acdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. A lamina de informacgdes essenciais encontra-se disponivel no

site do administrador.

O Meta Plus FIM é um fundo MULTIMERCADO BALANCEADO.
O Meta Valor FIA é um fundo IBX 100 ATIVO.

O Meta Small Cap FIA é um fundo SMALL CAPS.
Descri¢do do TIPO ANBIMA disponivel no formulario de informagdes complementares.
Essa carta é um material de divulgagdo.

No site www.metaam.com.br encontram-se a disposi¢ao as laminas e os regulamentos dos fundos. Na pagina de cada fundo encontram-se o regulamento e lamina.
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