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Prezados cotistas,
Ibovespa (pontos)
O més de junho deu continuidade ao movimento de
120.000 melhora dos ativos de risco nos mercados financeiros
105.000 globais. A divulgacdo de dados mais otimistas, no que se
90.000 refere a velocidade de recuperacdao das principais
75.000 economias do mundo, trouxe alento para a tese de uma
) volta em “V” do PIB global. Adicionalmente, noticias
60.000 positivas sobre o cronograma da disponibilidade de
45.000 vacinas eficazes para o COVID-19 embalaram os
30.000 mercados.
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consequéncia, a benevoléncia dos agentes econdmicos, é
menor do que em relagdo aos paises desenvolvidos.

A estabilizagdo da relagdo Divida/PIB demandarda um
significativo esforco fiscal primdrio da ordem de
aproximadamente 1,5% do PIB, seja via reducdo de
despesas (algo sempre muito dificil) ou por aumento da
carga tributdria. Parece-nos claro também que, mantida
a atual trajetéria, o teto dos gastos, nossa principal
ancora fiscal, tornar-se-a inexequivel.

Os precos dos ativos domésticos ndo incorporam ainda os
desafios de curto prazo que teremos de enfrentar. A
queda significativa da taxa Selic tem transformado de
forma singular as estratégias de alocacdo dos investidores
domésticos, com uma migragdo sem precedentes para a
busca de ativos em renda variavel. E sempre saudavel
ressaltar que este movimento ndo vem sendo
acompanhado pelos investidores estrangeiros. A
manuten¢do de juros reais baixos é uma verdadeira
revolucdo para a economia brasileira o que, somado a
abundante liquidez internacional, explica as altas
recentes do Ibovespa. Neste cendrio, os desafios sdo
grandes, mas as oportunidades também, sempre tendo
como norte que, ao longo prazo, os fundamentos devem
prevalecer.

Com relagdo ao nosso principal produto, o fundo Meta
Valor FIA, a sua performance no més de junho foi de
10,81%, contra uma rentabilidade de 8,97% do IBX-100
no mesmo periodo. Essa performance é explicada,
principalmente, por a¢des atreladas a economia interna,

como do setor de consumo, construgao civil e educagao.

A Via Varejo foi, mais uma vez, beneficiada pelo forte
crescimento de suas vendas online durante o segundo
trimestre. A empresa também realizou em junho um
importante aumento de capital de RS 4,45 bilhdes, com
uma forte demanda por parte dos investidores. A Via
Varejo vai utilizar estes recursos para acelerar a sua
transformacdo digital e reforgar a estrutura de capital,
obtendo importantes ganhos de eficiéncia e reduzindo
suas despesas financeiras.

Com relacdo a Cyrela, o setor imobilidrio passou por um
cendrio de grande incerteza com a propagacdo do
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coronavirus e a possibilidade de uma deterioracdo
macroecondmica, o que resultou em uma maior pressao
sobre as incorporadoras em um primeiro momento,
principalmente ao analisarmos as voltadas para a
média/alta renda. No entanto, o setor vive um momento
Unico, com a taxa de juros na minima histdrica
impactando diretamente os financiamentos e tornando
os imdveis mais acessiveis a quem deseja comprar, o que
devera impulsionar as vendas e langamentos futuros. Por
ser um setor muito relacionado a atividade do pais, pode
passar por periodos de maior volatilidade, mas tende a se
beneficiar com os juros baixos e pelo fato de ser um dos
setores que impulsionam o desenvolvimento do pais.

As acbes da Cogna foram um dos destaques de alta da
carteira do Meta Valor em junho, dando continuidade ao
movimento de recuperacdo observado em abril.
Acreditamos que as acGes da empresa ainda estejam
descontadas e ndo reflitam o potencial de crescimento
para os préximos anos. O setor de educacdo comecard a
se recuperar em 2021, com a melhoria da economia
interna, e a Cogna estd muito bem posicionada para
capturar esse crescimento. Qutras fontes de geragdo de
valor sdo as provaveis aquisicGes e a abertura de capital
nos Estados Unidos da Vasta (sua unidade de B2B no
ensino basico).

Outro destaque positivo do més foi a B3. Diante do
cenario de juros baixos, cada vez mais investidores
buscam diversificar os seus portfélios e acessam produtos
gue trazem algum tipo de retorno para a companhia, seja
no servico de negocia¢do ou de pds-negociacdo. Somado
aisso, a maior volatilidade dos mercados trouxe um ADTV
nesse primeiro semestre bem acima da média do que foi
observado nos ultimos anos, resultando em um cenario
favoravel a empresa.

No seu classico livro “Manias, panico e Crashes”, o
renomado historiador econdmico Charles P. Kindleberger
define de forma simples o fenémeno de bolhas
financeiras quando: “O pre¢o de um ativo excede o valor
presente dos rendimentos esperados de juros ou
dividendos. Ao invés de compra-lo pela renda que se
espera receber, compra-se o ativo na esperanga de
vendé-lo a um prego mais elevado (ganho de capital)”. O
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tema torna-se bastante oportuno dada a notdvel
exuberancia da recuperac¢do dos mercados ainda durante
a crise da pandemia do Covid-19.

Mesmo que se possa admitir a dificuldade e um eventual
acodamento da caracterizacdo do atual estdgio dos
mercados dentro da taxonomia descrita por Kildleberger,
o debate sobre o possivel descolamento entre os precos
dos ativos financeiros e os fundamentos é,
indiscutivelmente, no atual momento, o pano de fundo
para estruturacao de qualquer portfdlio.

O cenario de extrema volatilidade debatido em nossas
cartas anteriores parece realmente se verificar. O desafio
da gestdo de ativos na conjuntura atual estara centrado
no melhor entendimento do quanto da significativa alta
dos ultimos meses é fruto realmente da melhora de
fundamentos, ou advinda da macica injecdo de liquidez,
o que obviamente fragilizaria a perenidade deste
movimento. Nestes momentos, a gestdo de ativos deve
tornar-se ainda mais vigilante. Os principais temas da
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carteira precisam ser novamente analisados, verificando
se as assimetrias positivas identificadas no passado
continuam presentes e se novas oportunidades se
apresentam no novo cenario. O horizonte temporal de
qgualquer investimento em renda variavel ndo deve nunca
ser circunscrito ao curto prazo, cabendo a gestdo a
escolha dos melhores ativos para a obten¢do do sucesso
durante esta conturbada travessia.

Atenciosamente,

Meta Asset Management
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Asset Management DIVULGACAO DE COTAS
" ‘ Valor da . _ Ultimos | Ultimos | Ultimos ‘ Ultimos | Ultimos | Ultimos | PLAtual | PLMédio . . | patade
Fundos de Agoes Data 5 Estratégia o
Cota 24m 36M 48M 60M 72M (mil) 12M (mil) Inicio
META VALOR FIA 30/06/2020 3,22866756 0,21% 1081% -12,77% 6,67% 4562% 83,89% 151,02% 127,09% 116,51% 236.687  194.962 |AcbesBrx| T
1BX-100 -0,64% 897% -17,39% -4,66% 34,21% 53,89% 88,35% 82,55% 83,34% Ativo,
IBOVESPA -0,71% 8,76%  -17,80% -5,85% 30,64% 51,12% 8448% 79,08% 78,77%
META SMALL CAP FIA 30/06/2020 1,37570321 -0,93% 13,09% -17,54% 7,89% 38,43% 3.350 2882 | Ages |, .
Small 0,25% 1443% -20,73% 5,15% 49,01% Small Caps
IBOVESPA -0,71% 8,76%  -17,80% -5,85% 30,64%
Total Estratégia Renda Variavel 240.037 197.844
Total AUM 240.037 197.844
S dicadores ‘ oats ' Vel ‘ Ultimos ‘ Ultimos  Ultimos
12m 2amMm
CDI 30/06/2020 0,01% 0,21% 1,75% 4,60% 11,21% 19,43%
IPCA 30/06/2020 -0,38% 099% 188% 7,29%  9,67%
IBrX - 100 30/06/2020 -0,64% 8,97%  -17,39% -4,66% 34,21% 53,89%
SMLL 30/06/2020 0,25% 14,43% -20,73% 5,15% 49,01%
Notas:

Fonte: Meta Asset Management;

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significantes perdas patrimoniais para seus cotistas. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao
aplicar seus recursos. Os fundos multimercados com renda varidvel e de agdes podem estar expostos a significativa concentracdo em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A Meta Asset Management distribui suas préprias cotas de fundos de investimentos. As informacdes contidas neste material sdo de
carater exclusivamente informativo. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.

N3o ha garantia de que estes fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Em atendimento a Instrugdo CVM n2 465, a partir de 02/05/2008 os fundos de renda varidvel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das
agdes e passaram a fazé-lo com base na cotagio de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade deverio utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a
cotacdo média dos indices de acGes e, para periodos posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. A lamina de informacgGes essenciais encontra-se disponivel no
site do administrador.

O Meta Plus FIM é um fundo MULTIMERCADO BALANCEADO.

O Meta Valor FIA é um fundo IBX 100 ATIVO.

O Meta Small Cap FIA é um fundo SMALL CAPS.

Descricdo do TIPO ANBIMA disponivel no formulario de informagdes complementares.

Essa carta é um material de divulgagdo.

No site www.metaam.com.br encontram-se a disposi¢do as laminas e os regulamentos dos fundos. Na pagina de cada fundo encontram-se o regulamento e lamina.
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