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Prezados cotistas, 

No cenário internacional, a recuperação da atividade, 

mesmo que de forma não coordenada, e a percepção da 

provável proximidade da liberação de vacinas contra o 

COVID 19 continuaram a aumentar a procura por ativos 

de risco, em meio a um cenário de liquidez elevada e juros 

reais negativos. 

Apesar de amplamente esperado, o anúncio feito pelo 

presidente do Federal Reserve, de que a autoridade 

monetária passará a perseguir uma meta de inflação 

média de 2% - ao invés de esperar que ela se aproxime de 

2% para reiniciar o aperto monetário  - significou a 

formalização de uma nova forma de atuação, reforçando 

a perspectiva de manutenção de juros baixos por um 

prolongado período.  

O significativo aumento da dívida bruta causado pelos 

necessários, fundamentais e relevantes gastos para o 

combate aos efeitos da pandemia do COVID-19 acendeu 

o debate sobre a sustentabilidade da trajetória fiscal 

brasileira, concentrando a atenção dos agentes ao longo 

do mês. 

Era compreensível que, no Brasil, assim como no resto do 

mundo, fossem implementados esforços fiscais e 

monetários sem precedentes. Dentro deste quadro, 

entendeu-se o relaxamento do teto dos gastos, nossa 

principal âncora fiscal, como aceitável, desde que em 

2021 tudo retornasse à sua “normalidade”.  

As dúvidas sobre a trajetória fiscal fizeram com que os 

ativos brasileiros apresentassem elevada volatilidade e 

não acompanhassem o bom desempenho dos demais 

ativos de risco. O Ibovespa terminou o mês com uma 

queda de 3,44% e o Real cotado a R$ 5,492 (-5,2%). 

 

Com relação ao nosso principal produto, o fundo Meta 

Valor FIA, a sua performance no mês de agosto foi de 

queda de 2,00%, contra uma rentabilidade de -3,38% do 

IBX-100 no mesmo período. Essa performance é explicada 

por ações atreladas ao setor de consumo, sobretudo o 

varejo. 
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As ações da Magazine Luiza foram o destaque de alta da 

carteira do Meta Valor em agosto, refletindo 

positivamente a divulgação do resultado do segundo 

trimestre. O e-commerce mais uma vez foi o destaque do 

resultado da empresa, crescendo aproximadamente o 

triplo do mercado. As vendas do e-commerce da 

companhia cresceram 182% e representaram 78,5% de 

suas vendas totais no trimestre. O resultado da Magazine 

Luiza também evoluiu bastante ao longo do trimestre. Em 

abril, o resultado foi bastante impactado pelo 

fechamento das lojas e em maio já se aproximou do 

breakeven.  Em junho, por sua vez, a empresa já voltou a 

gerar lucro líquido e as expectativas são positivas para o 

segundo semestre. 

As ações da Metalúrgica Gerdau também se destacaram 

no mês, após a divulgação de um resultado acima das 

estimativas no segundo trimestre. O destaque do período 

foi a queda de apenas 1% nas vendas físicas de aço no 

Brasil na comparação com o primeiro trimestre, 

mostrando a resiliência do setor de construção civil. A 

divisão da América do Norte também manteve o nível de 

geração de caixa e margem observada no trimestre 

anterior. A Gerdau apresentou fluxo de caixa livre 

positivo no segundo trimestre, o que foi bastante 

relevante. 

As ações da Unidas apresentaram um bom desempenho 

em agosto, uma vez que estavam mais descontadas do 

que as suas pares setoriais. Além disso, o setor de aluguel 

de veículos está apresentando uma boa recuperação à 

medida em que as restrições sociais estão sendo 

reduzidas. Desta forma, o resultado do segundo semestre 

mostrará um bom incremento de geração de caixa na 

comparação com o primeiro semestre, e o ritmo de 

crescimento do setor deverá ser bastante forte no 

próximo ano. 

Outra ação que apresentou bom desempenho no mês foi 

a Lojas Renner, que iniciou um movimento de 

recuperação, após fraco desempenho acumulado no ano 

até o mês de julho decorrente da COVID-19. Durante o 

segundo trimestre, a empresa teve que acelerar a sua 

transformação digital para poder amenizar a queda de 

receita decorrente do fechamento das lojas físicas. A 

partir de maio, os canais digitais começaram a apresentar 

elevado nível de crescimento na comparação com o ano 

passado. Desta forma, a expectativa é de que os seus 

resultados comecem a mostrar recuperação a partir do 

terceiro trimestre. 

Do lado negativo, o destaque de queda do fundo no mês 

foi a Cogna. Dois fatores contribuíram para a queda mais 

forte de suas ações. O primeiro foi a precificação abaixo 

das estimativas no IPO da Vasta na Nasdaq, que acabou 

frustrando as expectativas do mercado. O outro fator foi 

a divulgação de um resultado abaixo das estimativas no 

segundo trimestre, aliado a previsão de um segundo 

semestre também difícil para o setor de educação. Dentro 

deste contexto, a Cogna fará uma reestruturação de seus 

ativos, onde o foco de crescimento será o ensino a 

distância e a área de saúde no ensino presencial. 

Acreditamos que o desempenho dos ativos domésticos 

estará cada vez mais condicionado a execução de uma 

agenda de reformas que consolide a sustentabilidade das 

contas públicas e crie as bases para a retomada do 

crescimento econômico. 

Atenciosamente, 

Meta Asset Management
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Notas: 

Fonte: Meta Asset Management; 

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas políticas de 

investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significantes perdas patrimoniais para seus cotistas. FUNDOS DE INVESTIMENTO 

NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. A 

RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Para avaliação da performance do fundo de investimento, é recomendável uma 

análise de período de, no mínimo, 12 (doze) meses. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao 

aplicar seus recursos. Os fundos multimercados com renda variável e de ações podem estar expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, 

com os riscos daí decorrentes. A Meta Asset Management distribui suas próprias cotas de fundos de investimentos. As informações contidas neste material são de 

caráter exclusivamente informativo. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos.  

Não há garantia de que estes fundos terão o tratamento tributário para fundos de longo prazo.  

Em atendimento à Instrução CVM nº 465, a partir de 02/05/2008 os fundos de renda variável deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotação média das 

ações e passaram a fazê-lo com base na cotação de fechamento. Assim, comparações de rentabilidade deverão utilizar, para períodos anteriores a 02/05/2008, a 

cotação média dos índices de ações e, para períodos posteriores a esta data, a cotação de fechamento. A lâmina de informações essenciais encontra-se disponível no 

site do administrador. 

O Meta Valor FIA é um fundo IBX 100 ATIVO. 

O Meta Small Cap FIA é um fundo SMALL CAPS. 

Descrição do TIPO ANBIMA disponível no formulário de informações complementares. 

Essa carta é um material de divulgação. 

No site www.metaam.com.br encontram-se à disposição as lâminas e os regulamentos dos fundos. Na página de cada fundo encontram-se o regulamento e lâmina. 


