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Prezados cotistas,

Desempenho do EWZ e do EEM em
2020 No cendrio internacional, a recuperacdo da atividade,
mesmo que de forma ndo coordenada, e a percepc¢do da

10'02{’ provavel proximidade da liberagdo de vacinas contra o
18:8;: COVID 19 continuaram a aumentar a procura por ativos
-20,0% derisco, em meio a um cendrio de liquidez elevada e juros
-30,0% reais negativos.

-40,0%
-50,0% Apesar de amplamente esperado, o anuncio feito pelo
-60,0% presidente do Federal Reserve, de que a autoridade
] 49:. 8 ] R ﬁl ] R monetdria passard a perseguir uma meta de inflacdo
& 3 "g? ."-(; 'g 5 ] % média de 2% - ao invés de esperar que ela se aproxime de
2% para reiniciar o aperto monetdrio - significou a
=—EWZ e=—EEM formalizagdo de uma nova forma de atuacdo, refor¢ando
a perspectiva de manutenc¢do de juros baixos por um
CDS Brasil (5Y) em p.p. prolongado periodo.
500 O significativo aumento da divida bruta causado pelos

necessarios, fundamentais e relevantes gastos para o
400 combate aos efeitos da pandemia do COVID-19 acendeu
o debate sobre a sustentabilidade da trajetdria fiscal

300 brasileira, concentrando a atencdo dos agentes ao longo
200 do més.
100 Era compreensivel que, no Brasil, assim como no resto do
0 mundo, fossem implementados esforcos fiscais e
00 00 00 00 O O MO M OO O O monetarios sem precedentes. Dentro deste quadro,
‘;' T "é' ‘('-:' NI ‘;' iy "é' ‘g NI ';‘ o “é‘ '3 entendeu-se o relaxamento do teto dos gastos, nossa
LR3I LTI ITLRI® principal ancora fiscal, como aceitavel, desde que em
2021 tudo retornasse a sua “normalidade”.
s duvidas sobre a trajetdria fiscal fizeram com que os
As duavid b trajet fiscal f
ativos brasileiros apresentassem elevada volatilidade e
g'g ndao acompanhassem o bom desempenho dos demais
’
5,0 ativos de risco. O Ibovespa terminou o més com uma
j’g queda de 3,44% e o Real cotado a RS 5,492 (-5,2%).
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25 om relagdo ao nosso principal produto, o fundo Meta
2,0 Valor FIA, a sua performance no més de agosto foi de
%’g gueda de 2,00%, contra uma rentabilidade de -3,38% do
’
0,5 IBX-100 no mesmo periodo. Essa performance é explicada
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As agdes da Magazine Luiza foram o destaque de alta da
carteira do Meta Valor em agosto, refletindo
positivamente a divulga¢cdo do resultado do segundo
trimestre. O e-commerce mais uma vez foi o destaque do
resultado da empresa, crescendo aproximadamente o
triplo do mercado. As vendas do e-commerce da
companhia cresceram 182% e representaram 78,5% de
suas vendas totais no trimestre. O resultado da Magazine
Luiza também evoluiu bastante ao longo do trimestre. Em
abril, o resultado foi bastante impactado pelo
fechamento das lojas e em maio ja se aproximou do
breakeven. Em junho, por sua vez, a empresa ja voltou a
gerar lucro liquido e as expectativas sdo positivas para o
segundo semestre.

As acOes da Metallrgica Gerdau também se destacaram
no més, apods a divulgacdo de um resultado acima das
estimativas no segundo trimestre. O destaque do periodo
foi a queda de apenas 1% nas vendas fisicas de aco no
Brasil na comparagdo com o primeiro trimestre,
mostrando a resiliéncia do setor de construgdo civil. A
divisdo da América do Norte também manteve o nivel de
geracdo de caixa e margem observada no trimestre
anterior. A Gerdau apresentou fluxo de caixa livre
positivo no segundo trimestre, o que foi bastante
relevante.

As ac¢Oes da Unidas apresentaram um bom desempenho
em agosto, uma vez que estavam mais descontadas do
gue as suas pares setoriais. Além disso, o setor de aluguel
de veiculos esta apresentando uma boa recuperagdo a
medida em que as restricbes sociais estdo sendo
reduzidas. Desta forma, o resultado do segundo semestre
mostrard um bom incremento de geragdo de caixa na
comparagcdo com o primeiro semestre, e o ritmo de
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crescimento do setor deverd ser bastante forte no
préximo ano.

Outra acdo que apresentou bom desempenho no més foi
a Lojas Renner, que iniciou um movimento de
recuperacgao, apos fraco desempenho acumulado no ano
até o més de julho decorrente da COVID-19. Durante o
segundo trimestre, a empresa teve que acelerar a sua
transformacdo digital para poder amenizar a queda de
receita decorrente do fechamento das lojas fisicas. A
partir de maio, os canais digitais comecaram a apresentar
elevado nivel de crescimento na compara¢cdao com o ano
passado. Desta forma, a expectativa é de que os seus
resultados comecem a mostrar recuperagao a partir do
terceiro trimestre.

Do lado negativo, o destaque de queda do fundo no més
foi a Cogna. Dois fatores contribuiram para a queda mais
forte de suas a¢des. O primeiro foi a precificacdo abaixo
das estimativas no IPO da Vasta na Nasdaq, que acabou
frustrando as expectativas do mercado. O outro fator foi
a divulgacdo de um resultado abaixo das estimativas no
segundo trimestre, aliado a previsao de um segundo
semestre também dificil para o setor de educagdo. Dentro
deste contexto, a Cogna fard uma reestruturacdo de seus
ativos, onde o foco de crescimento serd o ensino a
distancia e a drea de saude no ensino presencial.

Acreditamos que o desempenho dos ativos domésticos
estard cada vez mais condicionado a execu¢do de uma
agenda de reformas que consolide a sustentabilidade das
contas publicas e crie as bases para a retomada do
crescimento econémico.

Atenciosamente,
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FLASH REPORT
DIVULGACAO DE COTAS

valor da Ultimos | Ultimos | Ultimos | Oltimos | Ultimos | PLAtual | PLMédio . . | patade

Fundos de ) ) Estratégia .
Cota 2am 36M 48M 60M 72M (mil) 12M [mil) Inicio

META VALOR FIA 31/08/2020 3,47008819 -2,00% -6,24% 13,72% 51,36% 68,81% 12241% 177,12% 102,60% 276.573 208.481 |AgbesIBrX 11/04/2006
IBX-100 -3,38%  -13,46% -1,12% 33,35% 43,15% 75,29% 115,86% 67,76% Ativo,
IBOVESPA -3,44% -1407% -175% 29,59% 40,28% 7162% 11312% 62,13%
META SMALL CAP FIA 31f08/2020 1,38491203 -3,80%  -16,99% 0,54% 36,85% 3.600 3.107 | Agbes 2a/11/2017
Small -1,23%  -14,27% 6,02% 60,17% small
IBOVESPA -3,44%  -1407% -1,75% 29,59%
Total Estratégia Renda Varidvel 280.173 211.588
Total AUM 280.173 211.588

5 Ultimos | Ultimos | Ultimos

Indicadores
12mM 24M 36M
col 31/08/2020 0,16% 2,12%  3,84% 10,38% 18,01%
IPCA 31/08/2020 0,36% 1,61% 2,31% 7,29%  10,34%
IBrX - 100 31f08/2020 -3,38% -13,46% -0,71% 33,35% 42,38%
SMLL 31/08/2020 -1,23% -1427% 5,88% 60,17%
Notas:

Fonte: Meta Asset Management;

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significantes perdas patrimoniais para seus cotistas. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
andlise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao
aplicar seus recursos. Os fundos multimercados com renda varidvel e de agdes podem estar expostos a significativa concentra¢do em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A Meta Asset Management distribui suas proprias cotas de fundos de investimentos. As informagdes contidas neste material sdo de
carater exclusivamente informativo. A rentabilidade divulgada nao é liquida de impostos.

N3o ha garantia de que estes fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Em atendimento a Instrugdo CVM n2 465, a partir de 02/05/2008 os fundos de renda varidvel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das
acbes e passaram a fazé-lo com base na cotacdo de fechamento. Assim, comparacdes de rentabilidade deverdo utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a
cotagdo média dos indices de ag¢Ges e, para periodos posteriores a esta data, a cota¢do de fechamento. A lamina de informag6es essenciais encontra-se disponivel no
site do administrador.

O Meta Valor FIA é um fundo IBX 100 ATIVO.

O Meta Small Cap FIA é um fundo SMALL CAPS.

Descricdo do TIPO ANBIMA disponivel no formulario de informag¢des complementares.

Essa carta é um material de divulgagao.

No site www.metaam.com.br encontram-se a disposi¢do as laminas e os regulamentos dos fundos. Na pagina de cada fundo encontram-se o regulamento e lamina.
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