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Desempenho das Bolsas Mundiais (nov/20)
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Prezados Cotistas,

O més de novembro apresentou uma acelera¢do da busca
por ativos de risco a nivel global, fazendo com que as
bolsas mundiais encerrassem o més com as maiores altas
do ano. Nos Estados Unidos, os dois principais indices
acionarios, S&P 500 e NASDAQ, subiram 10,8% e 11,8%,
respectivamente. Essa onda de otimismo também foi
observada no mercado de moedas, onde o Real brasileiro
apresentou uma valorizacdo de 6,8%.

Apesar do recrudescimento da segunda onda do COVID-
19 nas economias desenvolvidas, os sinais alentadores no
gue se refere ao desenvolvimento de vacinas altamente
eficazes trouxeram otimismo quanto ao controle da
pandemia. A eleicdo de Joe Biden nos EUA com a
percepcdo de baixissimo risco de judicializacdo do
processo eleitoral afastou também um dos fantasmas que
atormentavam os agentes econdmicos. A manutencdo do
Senado sob maioria Republicana aumenta a
probabilidade de uma politica econébmica com menores
riscos regulatdrios e a continuidade de politicas de
estimulo fiscal, porém mais modestas.

No Brasil, o bom desempenho dos ativos de risco no
mundo também foi espelhado com a expressiva
valorizacdo do Ibovespa (15,90%). Mesmo reconhecendo
a fragilidade da atual situagdo do mercado de trabalho,
sinais alentadores puderam ser encontrados com a
criacdo de 395 mil empregos formais em outubro. O
aumento dos casos de COVID19 ndo freou o otimismo dos
investidores. O investidor estrangeiro ingressou com
33,32 bilhdes de reais na bolsa. Repetindo a tendéncia
observada globalmente, as estratégias de valor
superaram o desempenho das acles ditas de
crescimento. Os destaques do més foram as empresas do
setor financeiro e de commaodities.

Findo o segundo turno das eleigdes municipais, as
atencles estardo voltadas para a agenda legislativa. O
enderecamento de algumas das solu¢des para a delicada
situagdo fiscal brasileira dependera de muita rapidez e
eficiéncia nas articulagGes politicas. Sinais mais claros na
direcdo de uma resolugdo do imbréglio fiscal serdo
fundamentais para o comportamento dos precos dos
ativos domésticos.
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A forte alta do IBX-100 em novembro (15,46%) foi
decorrente da elevada entrada de capital estrangeiro no
mercado aciondrio brasileiro. Este capital foi destinado
principalmente para as Blue Chips, por motivo de liquidez,
e explica o melhor desempenho do indice na comparacgado
com o fundo Meta Valor. Dentro deste contexto, os
setores de bancos e de commodity foram destaques de
alta no més, setores que o fundo Meta Valor possui
posicao abaixo do IBX-100.

Por outro lado, o segmento de consumo (onde o fundo
possui uma elevada exposi¢do) teve fraco desempenho
no més, decorrente do direcionamento do fluxo de
recursos para as Blue Chips e do aumento dos casos de
COVID-19, que levou a uma reducdo da flexibilizacdo em
algumas cidades brasileiras. As a¢cdes da Magazine Luiza,
por exemplo, recuaram cerca de 5% em novembro,
mesmo apresentando um forte resultado de vendas no
periodo.

As acOes da Vale foram destaque de alta da carteira do
fundo Meta Valor no més. A empresa estd apresentando
solidos resultados em 2020 e com boas perspectivas para
2021, em funcdo do elevado preco do minério de ferro e
do délar valorizado contra o real. Tudo isso permitird que
a Vale pague excelentes dividendos a seus acionistas nos
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proximos anos. Além disso, a empresa podera fechar nos
proximos meses o acordo final com as autoridades
brasileiras referente a tragédia de Brumadinho, o que
contribuird para reduzir o desconto com que ela é
negociada na comparagdo com os principais players
internacionais.

As acGes da BRF também foram destaque de alta no més,
uma vez que estavam bastante depreciadas no mercado
e foram beneficiadas pelo fluxo de recursos de capital
estrangeiro. Com relagdo aos seus resultados, a BRF ja
divulgou um bom resultado no terceiro trimestre, se
recuperando do resultado mais fraco do segundo
trimestre, onde os custos e despesas foram bastante
impactados pela COVID-19.

Durante o més de novembro, o regulamento do fundo
Meta Valor foi alterado para poder aplicar até 20% dos
recursos em acdes no exterior, como opg¢do para
diversificacdo de ativos.

Continuamos com a nossa visdo estratégica de longo
prazo, razao pela qual, estamos otimistas com o
desempenho futuro do mercado de a¢des no Brasil.

Atenciosamente,

Meta Asset Management
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Fundos de AgBes ‘ Data Valor da . No Ano Ultimos | Ultimos | Oltimos | Ultimos | Ultimos | Oltimos PLAt.uaI PL Médi.o Estratégia Datiijie
Cota 12M 2am 36M 48M 60M 72M (mil) 12M (mil) Inicio
META VALOR FIA 30/11/2020 360674863 1235%  2,55% 9,33% 3001% 71,02% 11534% 193,39% 136,45% 315633  236.059 [Acdes BiX [
1BX-100 1546%  -5,18% 1,72% 24,85% 5525% 81,45% 144,88% 104,53% Ativo,
I 0,16%  2,60% 298% 9,25% 16,32% 28,64% 46,71% 65,78%
IBOVESPA 1590% -5,84% 0,61% 21,66% 51,30% 75,90% 141,34% 99,00%
META SMALL CAP FIA 30/11/2020 1,42199607 11,61% -14,76% -1,08% 19,93% 47,84% 2.777 3202 Agbes L0
small 16,64% -7,60% 4,09% 4924% 69,17% Small
IBOVESPA 1590% -5,84% 0,61% 2166% 51,30%
Total Estratégia Renda Varidvel 318.411 239.261
Total AUM 318.411 239.261
N — ‘ Ultimos ‘ Ultimos | Ultimos
12M 24M 36M
col 30/11/2020 0,16%  2,60% 2,98%  9,25%  16,32%
IPCA 30/11/2020 0,86%  3,38% 391% 7,54% 11,40%
1BIX - 100 30/11/2020 1546%  -5,18% 1,70% 24,53% 55,25%
SMLL 30/11/2020 16,64% -7,60% 4,41% 49,33%
Notas:

Fonte: Meta Asset Management;

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significantes perdas patrimoniais para seus cotistas. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Para avaliacdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao
aplicar seus recursos. Os fundos multimercados com renda varidvel e de ages podem estar expostos a significativa concentragao em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A Meta Asset Management distribui suas préprias cotas de fundos de investimentos. As informagoes contidas neste material sdo de
carater exclusivamente informativo. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.

Nao ha garantia de que estes fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Em atendimento a Instrugdo CVM n2 465, a partir de 02/05/2008 os fundos de renda variavel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagdo média das
acdes e passaram a fazé-lo com base na cotagido de fechamento. Assim, comparagées de rentabilidade deverdo utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a
cotacdo média dos indices de acGes e, para periodos posteriores a esta data, a cotacdo de fechamento. A lamina de informagdes essenciais encontra-se disponivel no
site do administrador.

O Meta Valor FIA é um fundo IBX 100 ATIVO.

O Meta Small Cap FIA é um fundo SMALL CAPS.

Descri¢do do TIPO ANBIMA disponivel no formulario de informagdes complementares.

Essa carta é um material de divulgagdo.

No site www.metaam.com.br encontram-se a disposi¢ao as laminas e os regulamentos dos fundos. Na pagina de cada fundo encontram-se o regulamento e lamina.
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