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Prezados Cotistas, 

O mês de novembro apresentou uma aceleração da busca 

por ativos de risco a nível global, fazendo com que as 

bolsas mundiais encerrassem o mês com as maiores altas 

do ano. Nos Estados Unidos, os dois principais índices 

acionários, S&P 500 e NASDAQ, subiram 10,8% e 11,8%, 

respectivamente.  Essa onda de otimismo também foi 

observada no mercado de moedas, onde o Real brasileiro 

apresentou uma valorização de 6,8%. 

Apesar do recrudescimento da segunda onda do COVID-

19 nas economias desenvolvidas, os sinais alentadores no 

que se refere ao desenvolvimento de vacinas altamente 

eficazes trouxeram otimismo quanto ao controle da 

pandemia. A eleição de Joe Biden nos EUA com a 

percepção de baixíssimo risco de judicialização do 

processo eleitoral afastou também um dos fantasmas que 

atormentavam os agentes econômicos. A manutenção do 

Senado sob maioria Republicana aumenta a 

probabilidade de uma política econômica com menores 

riscos regulatórios e a continuidade de políticas de 

estímulo fiscal, porém mais modestas. 

No Brasil, o bom desempenho dos ativos de risco no 

mundo também foi espelhado com a expressiva 

valorização do Ibovespa (15,90%). Mesmo reconhecendo 

a fragilidade da atual situação do mercado de trabalho, 

sinais alentadores puderam ser encontrados com a 

criação de 395 mil empregos formais em outubro. O 

aumento dos casos de COVID19 não freou o otimismo dos 

investidores. O investidor estrangeiro ingressou com 

33,32 bilhões de reais na bolsa. Repetindo a tendência 

observada globalmente, as estratégias de valor 

superaram o desempenho das ações ditas de 

crescimento. Os destaques do mês foram as empresas do 

setor financeiro e de commodities. 

Findo o segundo turno das eleições municipais, as 

atenções estarão voltadas para a agenda legislativa. O 

endereçamento de algumas das soluções para a delicada 

situação fiscal brasileira dependerá de muita rapidez e 

eficiência nas articulações políticas. Sinais mais claros na 

direção de uma resolução do imbróglio fiscal serão 

fundamentais para o comportamento dos preços dos 

ativos domésticos. 
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A forte alta do IBX-100 em novembro (15,46%) foi 

decorrente da elevada entrada de capital estrangeiro no 

mercado acionário brasileiro. Este capital foi destinado 

principalmente para as Blue Chips, por motivo de liquidez, 

e explica o melhor desempenho do índice na comparação 

com o fundo Meta Valor. Dentro deste contexto, os 

setores de bancos e de commodity foram destaques de 

alta no mês, setores que o fundo Meta Valor possui 

posição abaixo do IBX-100. 

Por outro lado, o segmento de consumo (onde o fundo 

possui uma elevada exposição) teve fraco desempenho 

no mês, decorrente do direcionamento do fluxo de 

recursos para as Blue Chips e do aumento dos casos de 

COVID-19, que levou a uma redução da flexibilização em 

algumas cidades brasileiras. As ações da Magazine Luiza, 

por exemplo, recuaram cerca de 5% em novembro, 

mesmo apresentando um forte resultado de vendas no 

período. 

As ações da Vale foram destaque de alta da carteira do 

fundo Meta Valor no mês. A empresa está apresentando 

sólidos resultados em 2020 e com boas perspectivas para 

2021, em função do elevado preço do minério de ferro e 

do dólar valorizado contra o real. Tudo isso permitirá que 

a Vale pague excelentes dividendos a seus acionistas nos 

próximos anos. Além disso, a empresa poderá fechar nos 

próximos meses o acordo final com as autoridades 

brasileiras referente a tragédia de Brumadinho, o que 

contribuirá para reduzir o desconto com que ela é 

negociada na comparação com os principais players 

internacionais. 

As ações da BRF também foram destaque de alta no mês, 

uma vez que estavam bastante depreciadas no mercado 

e foram beneficiadas pelo fluxo de recursos de capital 

estrangeiro. Com relação aos seus resultados, a BRF já 

divulgou um bom resultado no terceiro trimestre, se 

recuperando do resultado mais fraco do segundo 

trimestre, onde os custos e despesas foram bastante 

impactados pela COVID-19. 

Durante o mês de novembro, o regulamento do fundo 

Meta Valor foi alterado para poder aplicar até 20% dos 

recursos em ações no exterior, como opção para 

diversificação de ativos. 

Continuamos com a nossa visão estratégica de longo 

prazo, razão pela qual, estamos otimistas com o 

desempenho futuro do mercado de ações no Brasil. 

Atenciosamente, 

Meta Asset Management
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Notas: 

Fonte: Meta Asset Management; 

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas políticas de 

investimento. Tais estratégias, da forma como são adotadas, podem resultar em significantes perdas patrimoniais para seus cotistas. FUNDOS DE INVESTIMENTO 

NÃO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CRÉDITO – FGC. A 

RENTABILIDADE PASSADA NÃO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Para avaliação da performance do fundo de investimento, é recomendável uma 

análise de período de, no mínimo, 12 (doze) meses. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao 

aplicar seus recursos. Os fundos multimercados com renda variável e de ações podem estar expostos a significativa concentração em ativos de poucos emissores, 

com os riscos daí decorrentes. A Meta Asset Management distribui suas próprias cotas de fundos de investimentos. As informações contidas neste material são de 

caráter exclusivamente informativo. A rentabilidade divulgada não é líquida de impostos.  

Não há garantia de que estes fundos terão o tratamento tributário para fundos de longo prazo.  

Em atendimento à Instrução CVM nº 465, a partir de 02/05/2008 os fundos de renda variável deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotação média das 

ações e passaram a fazê-lo com base na cotação de fechamento. Assim, comparações de rentabilidade deverão utilizar, para períodos anteriores a 02/05/2008, a 

cotação média dos índices de ações e, para períodos posteriores a esta data, a cotação de fechamento. A lâmina de informações essenciais encontra-se disponível no 

site do administrador. 

O Meta Valor FIA é um fundo IBX 100 ATIVO. 

O Meta Small Cap FIA é um fundo SMALL CAPS. 

Descrição do TIPO ANBIMA disponível no formulário de informações complementares. 

Essa carta é um material de divulgação. 

No site www.metaam.com.br encontram-se à disposição as lâminas e os regulamentos dos fundos. Na página de cada fundo encontram-se o regulamento e lâmina. 

 


