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Prezados cotistas,
S&P 500 e NASDAQ
Apds um exuberante desempenho ao longo do segundo
e S&P 500 NASDAQ
semestre de 2020, os mercados foram marcados por
4.500 16.000 retornos difusos e elevada volatilidade na maior parte das
::ggg i‘z"ggg classes de ativos neste inicio de ano. A vitéria democrata
3.000 10:000 na eleicdo de dois senadores no estado da Georgia
2.500 2.000 garantiu ao partido o controle das duas casas. A
2.000 6.000 confirmacdo da “onda azul” aumenta a perspectiva de
1:222 4.000 novos pacotes de estimulos fiscais na economia
500 2.000 americana, reforcando, assim, o apetite por ativos de
0 o _ 0 risco.
TEEEs 882 8RS o
88 B 8B on B N S N R No que se refere ao COVID-19, as ateng¢des estdo
voltadas, no plano internacional, para o ritmo de
vacinagdo nas economias, mais acelerado nos EUA e no
VIX Reino Unido, se comparado a aparente lentiddo do
90 restante da Europa. Os riscos de novas cepas e da oferta
30 insuficiente de vacinas no curto prazo ajudam a entender
70 os temores, ainda que baixos, em nossa avaliagdo, de uma
60 menor velocidade de recuperac¢do das economias.
50 . N . . .
20 J& no ambito doméstico, o recrudescimento da crise
30 sanitaria, que tem em Manaus sua face mais evidente, ja
20 contamina a perspectiva de crescimento para o primeiro
10 trimestre do ano. No plano politico, a vitdria de
0 candidatos governistas para a presidéncia da Camara e do
r;-’ 3 3 5 £ & 8 2 3 % § Senado traz um sopro de otimismo quanto a possibilidade
3 é 8 N 5 S N S8 S N 8 R da retomada da agenda de reformas. No campo
monetario, o Banco Central se mostrou bem menos
confortdvel quanto a trajetdria da inflagao, sinalizando o
USD/BRL inicio do ciclo de aperto monetdrio ja no curto prazo.
6,50
Com relagdo ao nosso principal produto, o destaque de
6,00 5,48 alta da carteira em janeiro foi a Suzano. A empresa se
5,50 beneficia do atual patamar elevado do cambio e do inicio
5,00 da recuperacgdo da celulose. O preco da commodity ja
4,50 subiu 23% desde o piso do ciclo atingido em agosto do
ano passado, e a expectativa é de que continue a se
4.00 recuperar ao longo de 2021, devido a recuperagdo da
3,50 demanda. Isso vai proporcionar uma forte geragdo de
3,00 caixa para a Suzano e, consequentemente, uma rapida
';" g !é" 3 § E— 03 ﬁ % § § E desalavancagem financeira de seu balango nos préximos
5 & 88 88 8838 88 R dois anos.
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As acdes da Rumo também se destacaram entre as
maiores altas do més da carteira do fundo Meta Valor.
Apds apresentar um fraco resultado em 2020, decorrente
da queda do preco do frete e do crescimento mais timido
do volume transportado, os resultados da empresa
deverdao se recuperar este ano, em funcdo do maior
crescimento do volume e da recuperacao do preco do
frete. ARumo também esta bem posicionada para buscar
novos projetos de crescimento com atrativas taxas de
retorno.

N3o obstante a posicdo de nosso fundo ser considerdvel
em Vale, case que olhamos com otimismo e acreditamos
estar descontado frente a magnitude da companhia,
nossa participacao patrimonial esta abaixo se comparada
ao IBrX 100, onde a empresa tomou uma propor¢do
relativamente elevada devido ao seu volume de
negociagdo. A companhia obteve retorno 0,6% no

periodo.

O setor de consumo voltou a apresentar um desempenho
negativo em funcdo da piora dos casos de Covid e
consequente aumento das restricdes de circulacdo da
populacdo, o que prejudicou o desempenho do fundo
Meta Valor. A excecdo foi a Magazine Luiza, cujas acoes
tiveram um bom desempenho devido a sua forte
presenca no comércio online. Continuamos otimistas com
o desempenho do setor ao longo do ano.

Por outro lado, o fundo se beneficiou, na comparacao
com o IBrX 100, da sua menor posi¢ao no setor de bancos,
uma vez que as agdes do setor apresentaram uma queda
mais acentuada em janeiro, realizando parte dos ganhos
obtidos nos ultimos meses.

As agdes da Randon apresentaram uma queda mais forte
no més, apesar do momento favoravel para a empresa.
Acreditamos que tenha sido um movimento de realizacdo
de curto prazo, e que a a¢do voltarad a apresentar um bom
desempenho, uma vez que a demanda por seus produtos
estd bastante aquecida, puxada pelo agronegdcio. Além
do mercado interno aquecido, a empresa estd bem
posicionada para ganhar market share, tanto no Brasil
quanto no mercado externo. A situacdo financeira da
Randon também estd bastante confortavel, o que abre
espaco para novas aquisicoes.
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Em relagdo ao setor de energia, esperamos proventos
relevantes para a Copel em 2021, previsibilidade que se
deve fundamentalmente a nova politica de dividendos
apresentada pela companhia. Além disso, a venda do
braco de Telecomunicagbes, que ainda ndo impactou
seus balancos, reduzird a alavancagem da empresa, ainda
baixa, permitindo um payout mais elevado. A resiliéncia
da Copel deve prevalecer sob o Nivel 2 de governanca da
B3, previamente aprovado, em funcdo da queda de
participacdao do Estado do Parand e do BNDES em sua
composicdo acionaria. Enxergamos que tal processo de
reestruturacdo corporativa vem sendo conduzido de
maneira técnica, refletindo impactos positivos para os
acionistas minoritdrios no futuro. Entre outros pontos
favordveis, a tendéncia é a formacdo das UNITs e o
desdobramento concederem mais liquidez ao papel. A
baixa da acdo no periodo, contudo, reflete uma
interpretacdo negativa do mercado quanto ao pedido do
estado para que o pagamento de dividendos seja o maior
possivel, quando, em seguida, tal controlador diminuird
sua participagao.

Por fim, temos o setor de construcao civil, cujo més foi
marcado por diversas divulgacbes de prévias
operacionais. Essas foram majoritariamente positivas e
acima dos consensos de mercado, tanto em termos de
langamentos de novos empreendimentos, quanto em
termos de vendas. Isso denota a recuperagdo quase total
do setor em relacdo aos impactos da pandemia, e com
boas perspectivas futuras, dado que ainda nos
encontramos no momento de boom do ciclo imobilidrio,
impulsionado principalmente pela baixa taxa de juros.
Apesar do contexto conjuntural supracitado, o
desempenho geral dos papéis do setor, entre os quais
estd a Cyrela, foi negativo no més de janeiro. Dado a
nossa consideragdao de que os fundamentos do case
permanecem inalterados, apesar da variacdo
momentanea do papel (ja parcialmente recuperada no
inicio de fevereiro), seguimos otimistas com a empresa
para 2021.

Conforme descrito em cartas anteriores, o cenario global
de elevada liquidez, iniciativas fiscais volumosas e
trajetdrias inflaciondrias tranquilas permitem reforcar a
leitura de um quadro de recuperagdo econOmica

Avenida Niemeyer, 2 / 107
Leblon - Rio de Janeiro —RJ
Cep: 22450-220

Brasil

www.metaasset.com.br
contato@metaam.com.br

A presente instituicdo aderiu a0
¢ Cddigo ANBIMA de Regulagao
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.




Carta Mensal
Janeiro 2021

Y MIETA

Asset Management

relativamente sincronizado nas principais economias,
vislumbrando assim, um cendrio positivo para os ativos
de risco no médio prazo.

Atenciosamente,

Meta Asset Management

Ultimos

‘ ‘ valor da | _ Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos | Ultimos | PLAtual | PLMédio _ . | patade
Data Més No Ano ) .. | Estratégia e

Cota 12M 2am 36M 28M 60M M (mil) | 12M (mil) Inicio

META VALOR FIA 20/01/2021 363957579 6,13%  -6,13% -658% 22,62% 46,54% 10581% 24002% 186,15% 326791  256.886 [Acdes BiX | 0

1BX-100 -3,03%  -3,03% 0,14% 23,10% 39,92% 80,17% 187,39% 146,56% Ativo,

oI 0,16%  0,16% 2,57% 8,52% 1545% 26,36% 43,97% 63,29%

IBOVESPA -3,32%  -3,32% -0,27% 20,31% 35.86% 74,26% 184,78% 140,92%

META SMALL CAP FIA 20/01/2021 1,49929971 -2,36%  -2,36% -14,49% 18,32% 37,68% 3.440 3154 | agoes |0

small -3,43%  -3,43% -7,26% 40,54% 56,86% small

IBOVESPA -3,32% -332% -0,27% 20,31% 35,86%

Total Estratégia Renda Varidvel 330.231 260.040

Total AUM 330.231 260.040

‘ ‘ Ultimos | Ultimos | Ultimos
Data Valor
24M 36M

cDI 29/01/2021 0,16% 0,16% 2,57%  8,52%  15,45%
IPCA 29/01/2021 1,35% 4,52% 4,52%  8,95%  13,10%
IBrX - 100 29/01/2021 -3,03% -3,03% 0,14% 23,10% 39,92%
SMLL 29/01/2021 -3,43%  -3,43% -7,26% 40,54% 56,86%
Notas:

Fonte: Meta Asset Management;

LEIA O PROSPECTO E O REGULAMENTO ANTES DE INVESTIR. Fundos podem utilizar estratégias com derivativos como parte integrante de suas politicas de
investimento. Tais estratégias, da forma como sdo adotadas, podem resultar em significantes perdas patrimoniais para seus cotistas. FUNDOS DE INVESTIMENTO
NAO CONTAM COM GARANTIA DO ADMINISTRADOR, DO GESTOR, DE QUALQUER MECANISMO DE SEGURO OU FUNDO GARANTIDOR DE CREDITO - FGC. A
RENTABILIDADE PASSADA NAO REPRESENTA GARANTIA DE RENTABILIDADE FUTURA. Para avaliagdo da performance do fundo de investimento, é recomendavel uma
analise de periodo de, no minimo, 12 (doze) meses. Ao investidor, é recomendada a leitura cuidadosa do prospecto e do regulamento do fundo de investimento ao
aplicar seus recursos. Os fundos multimercados com renda varidvel e de agdes podem estar expostos a significativa concentracdao em ativos de poucos emissores,
com os riscos dai decorrentes. A Meta Asset Management distribui suas proprias cotas de fundos de investimentos. As informagdes contidas neste material sdo de
carater exclusivamente informativo. A rentabilidade divulgada ndo é liquida de impostos.

N3o ha garantia de que estes fundos terdo o tratamento tributario para fundos de longo prazo.

Em atendimento a Instrugdo CVM n2 465, a partir de 02/05/2008 os fundos de renda variavel deixaram de apurar sua rentabilidade com base na cotagio média das
agdes e passaram a fazé-lo com base na cotagio de fechamento. Assim, comparagdes de rentabilidade deverio utilizar, para periodos anteriores a 02/05/2008, a
cotacdo média dos indices de agdes e, para periodos posteriores a esta data, a cotacdao de fechamento. A lamina de informagdes essenciais encontra-se disponivel no
site do administrador.

O Meta Valor FIA é um fundo IBX 100 ATIVO.

O Meta Small Cap FIA é um fundo SMALL CAPS.

Descricdo do TIPO ANBIMA disponivel no formulario de informagdes complementares.

Essa carta é um material de divulgagdo.

No site www.metaam.com.br encontram-se a disposi¢do as laminas e os regulamentos dos fundos. Na pagina de cada fundo encontram-se o regulamento e lamina.

A presente instituigao aderiu ao
® N Cicigo ANBIMA de Regulagio
e Melhores Praticas para os

ANBIMA Fundos de Investimento.
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